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Bilance intervence CNB: Posilovani koruny doéasné pozdrzeno,
dlouhodobé je nevyhnutelné

,,CNB Uspésné odéerpala z ekonomiky 7 miliard eur, ale 1,5 miliardy uz je zpdtky,“ Fikd
Radim Synek ze Zalozny CREDITAS

Blizi se roéni vyroéi ménové intervence CNB, ktera
v loniském listopadu utratila cca 200 miliard Ké za nakup
deviz. Cil operace, od¢erpat z ceské ekonomiky prebyteéna
eura generovana ¢eskym exportem do EU, byl splnén. Na
druhou stranu se efekt této operace pomérné rychle
vyéerpava. CNB odebrala intervenci z trhu 7 miliard eur, ale
odhaduji, ze diky mimoradnym vykonim ¢Eeskych exportért
je uz 1,5 miliardy eur v ¢eské ekonomice zpatky.

CNB jako regulator vi, ze dlouhodoby trend posilovani koruny
vigi euru je nevyhnutelny. Zdravy kurz pro vstup CR do eurozény
je okolo 22 nebo 23 K¢ za euro. Této hranice by mohla Ceska
ekonomika dosahnout v roce 2021 & 2022. Konecné rozhodnuti o
vstupu do eurozony ale nebude na regulatorovi, nybrz na ¢eskych politicich, jejichZ chovani
se predvida daleko hufe nez vyvoj ménového kurzu.

A propos, kdo z politickych duvodi vycita CNB, Ze intervenci oslabila korunu, takze
ob&anim zdrazily zajezdy, nebere v Uvahu, Ze pred deseti lety bylo euro za 35 KC&.
Dlouhodobé si CNB naopak zaslouZzi ocenéni za fizené posilovani koruny a posilovani
koupéschopnosti Cechtl v zahraniéi.

Radim Synek, reditel useku financnich trh( a ¢len predstavenstva Zalozny CREDITAS



